Lexique de 100 termes économiques et financiers :

Utiles en période de crise !

Nom Définition

Action Titre négociable émis par une société par actions et représentant
une fraction du capital social.

ABS (Asset Backed | Titre représentatif d’un portefeuille d’actifs financiers (préts a la

Security) consommation, encours de cartes de crédit ...)

ACAM : Autorité
de contrdle des
Assurances et des

L’ACAM a été créée par la loi « sécurité financiére » du 1 aofit
2003. Elle a pour mission principale de contrdler les entreprises
d’assurance et de réassurance, les mutuelles, les institutions de

Mutuelles prévoyance et les institutions de retraite supplémentaire relevant
du Code de la Sécurité Sociale. Elle devrait prochainement étre
rapprochée de la Commission Bancaire.

Agences de Organismes spécialisés dans 1’évaluation de la solvabilité des

notation financiére

emprunteurs émetteurs de titres de dettes. Trois agences se
partagent I’essentiel du marché : Standard and Poor’s, Moody’s
et Fitch.

Actifs toxiques

Nom donné aux titres détenus par une institution financiére sur
lesquels pésent de forts soupgons de pertes car les actifs sous-
jacents sur lesquels ils se fondent ont beaucoup perdu de leur
valeur

Agences de
notation sociale

Les agences de notation sociale et environnementale évaluent et
notent la politique de responsabilité sociale et environnementale
des entreprises. Elles travaillent & partir d’analyses de documents
publics, de questionnaires spécifiques et de rencontres avec les
responsables d’entreprises. Parmi ces agences : ARESE fut créée
en 1997 puis absorbée par VIGEO (créée en juillet 2002), Core
Ratings fut créé en 2002 et Innovest (agence anglo-saxonne) est
installée & Paris depuis octobre 2002.
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Aléa moral

Toute modification du comportement d’un co-contractant
contraire aux intéréts des autres parties du contrat conduisant a
une augmentation, non programmée, du risque.

AMTF : Autorité des
Marchés Financiers

Elle a été créée par la loi « sécurité financiére » du 1 aofit 2003
(I’AMF est issue de la fusion de la COB, du CMF et du CDGF :
conseil de discipline de la gestion financiére).

L’AMF a pour missions de veiller :

- ala protection de I’épargne

- al’information des investisseurs

- au bon fonctionnement des marchés d’instruments financiers

AAI : Autorités
Administratives
Indépendantes

Ce sont « des organismes publics non juridictionnels, dépourvus
de la personnalité morale qui ont re¢u de la loi mission d’assurer
la régulation de secteurs sensibles, de veiller au respect de
certains droits des administrés, dotés de garanties statutaires et
de pouvoirs leur permettant d’exercer leurs fonctions sans étre
soumis & I’emprise du gouvernement » (Michel GENTOT)

Assurance dépots

Garantie assurée aux particuliers que les fonds déposés aupres
des banques leur seront remboursés —sous certaines conditions
de montants- en cas de faillite de la banque.

Auto-régulation

C’est I’expression de régles et comportements basés sur le
volontariat dont la source provient exclusivement des
professionnels.

Balance
commerciale

La balance commerciale est le compte qui retrace la valeur des
biens exportés et la valeur des biens importés. Pour calculer la
balance commerciale, la comptabilité nationale procede a
I’évaluation des importations et des exportations de biens & partir
des statistiques douaniéres de marchandises.

En France la balance commerciale ne couvre que les biens. Les
services sont pris en compte dans la balance des biens et des
services contrairement & d’autres pays ou la balance commerciale
couvre a la fois les biens et les services.
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Balance des
paiements

Etat statistique qui recouvre sous une forme comptable
I’ensemble des flux d’actifs réels, financiers et monétaires entre
les résidents d’une économie et les non-résidents au cours d’une
période déterminée.

Banque d’affaires

Banque spécialisée dans ’accompagnement des entreprises :
activités de conseil notamment en fusions —acquisitions

Banque de Elle propose une variété de services a des grandes entreprises ou

financement et institutions financiéres tels que des financements complexes et

d’investissement : I’acces aux marchés de capitaux.

BFI

Banque universelle | Cette banque regroupe les différents métiers de la banque:
banque de détail (ou «banque de réseaux»); crédits a la
consommation ; gestion d’actifs ou assurance-vie; banque de
financement et d’investissement.

BCE : Banque Au 1% janvier 1999 elle a remplacé IInstitut Monétaire

Centrale Européen.

Européenne Elle a pour objet de contrdler la politique monétaire au sein de la
zone euro ainsi que I’introduction des billets et pi¢ces en euros.
Son siége est & Francfort. Son actuel Président est Jean-Claude
TRICHET.

Bourse La bourse (marché financier) organise la rencontre entre I’offre

et la demande de capitaux.

BRI : Banque des
Reéglements
Internationaux

Elle a ¢été créée en 1930. Son siége est situé en Suisse, & Bale. Elle
est surnommeée « la banque centrale des banques centrales ».

Elle est ’organisme de coordination entre les banques centrales ;
elle centralise la collecte et assure la publication de nombreuses
statistiques sur 1’activité bancaire et les marchés financiers ; elle
prépare des accords (au niveau de son comité de Bale)
concernant les régles prudentielles.

Bulle financiére

La bulle financiére peut se définir comme une hausse trés
importante du prix d’un actif selon un processus quasi continu
suivi d’un retournement brutal des anticipations.
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CAC 40 CAC 40 = Cotation Assistée en Continu = indice boursier
composé des 40 plus importantes capitalisations cotées a Paris.

Capitalisation La capitalisation boursi¢re d’une société cotée & un instant donné

boursiére est le produit de son cours coté par le nombre d’actions qui
composent son capital.

CDS (credit default | Mécanisme d’assurance contre le risque de crédit

swap)

CESR De I’anglais : « Committee of European Securities Régulators » :
Comité Européen des Régulateurs de Valeurs Mobili¢res.

Chambre de Organisme chargé de 1’échange des créances entre les

compensation participants & la chambre.

Code de bonne

Ensemble de reégles de comportement que se donne une

conduite profession afin de canaliser, moraliser, clarifier certaines
pratiques tant dans I’intérét de la profession elle-méme que de la
clientele.

Commission La mission de la CB est principalement de veiller & la sécurité des

Bancaire dépdts du public et plus généralement & celle des banques

(respect des régles prudentielles — contrdle interne-).

La Commission Bancaire est aussi chargée de veiller au respect
de la réglementation relative a la lutte contre le blanchiment des
capitaux et le financement du terrorisme. Elle va prochainement
étre rapprochée de ’ACAM.

Comité Européen
des Contrdleurs
Bancaires

Comité dit de « niveau 3 » (agissant dans le cadre du processus

« LAMFALUSSY »)il est chargéde :

- conseiller la commission

- contribuer & la mise en ceuvre cohérente des directives
européennes

- améliorer la coopération en matiére de contrdle prudentiel

Les prérogatives de ces comités dits de niveau 3 (distincts
banques —assurances — marchés) vont étre prochainement
renforcés.
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Conduit

Désigne le « véhicule » qui détient un portefeuille de créances et
émet des titres représentatifs de ce portefeuille. Ces structures ne
sont pas consolidées dans le bilan des banques.

Crédit crunch

Limitation ou raréfaction de crédits distribués par les banques
aux entreprises et aux particuliers

Crédit Crédit garanti par une hypothéque sur le bien.
hypothécaire
Crise de liquidité Se manifeste quand les établissements financiers refusent, suite a

une crise de confiance, de se préter mutuellement de 1’argent.

Crise systémique

Il s’agit d’une crise qui affecte le fonctionnement de /’ensemble
du systéme financier.

Décroissance Remise en cause de I’accumulation matérielle comme source
d’épanouissement et de croissance économique a tout prix

Déflation Diminution du niveau général des prix (par exemple de 1’indice
des prix a la consommation)

Dépression Diminution importante et durable de la production et de la

consommation.

Dérivés de crédit

Produits financiers complexes liés & (ou dérivant de) d’autres
actifs (actions, obligations, matiéres premicres, indices) qualifiés
de sous-jacents. Les principaux dérivés sont les options, les
contrats a terme, les swaps.

Ces produits permettent aux banques de transférer le risque.

Ces instruments sont au cceur de la crise des subprimes.

Désintermédiation

C’est ’augmentation du recours au financement par les marchés
par rapport a la part du financement assuré par les
établissements de crédit.
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Dette de I’Etat

Ensemble des emprunts émis ou garantis par I’Etat. Le traité de
Maastricht entré en vigueur le 1-11-1993 a défini cinq critéres de
convergence que les Etats membres doivent respecter pour passer
a l’euro.

Deux sont relatifs & la maitrise des déficits publics : le déficit des
finances publiques ne devait pas dépasser 3% du PIB pour
I’ensemble des administrations publiques et la dette publique
devait étre limitée & 60% maximum du PIB.

Nous sommes aujourd’hui loin de ces objectifs (source PLF 2010)
le déficit public atteindra, pour la France, 8,5% du PIB et la dette
sera autour de 84% en 2010.

Développement
durable

Développement qui répond aux besoins du présent sans
compromettre la capacité des générations futures a répondre aux
leurs : cette notion a été officialisée en 1992 au sommet de la terre
a RIO et considére que le développement doit s’appuyer sur trois
piliers : économique — écologique — social.

Effet de levier

Mécanisme qui permet & un opérateur de dégager des rentabilités
trés élevées a partir d’un capital de départ limité.

Euro-systéme

Systéme de banque centrale composé de la BCE et des Banques
centrales nationales des Etats membres de I’U.E. ayant adopté
I’euro.

Fair Value (juste
valeur)

La notion de juste valeur (ou fair value en anglais) implique la
valorisation d’actifs et de passifs sur la base d’une estimation de
leur valeur de marché.

La fair value est un principe comptable issu des nouvelles régles
comptables internationales.

Elle fait I’objet de nombreuses critiques notamment par les
professions financiéres car cette notion se focalise sur la
valorisation a court terme et elle amplifie les variations.

Financiarisation Part croissante des activités financiéres (services des banques,
assurances, placements financiers) dans le PIB.

Fonds de capital Ces fonds apportent les moyens financiers pour les entreprises

risque non cotées.
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FMI : Fonds
Monétaire
International

Il s’agit d’une institution internationale regroupant 185 pays
dont le role est notamment de « promouvoir la coopération
monétaire internationale, de garantir la stabilité¢ financi¢re, de
faciliter les échanges internationaux, de contribuer a la stabilité
économique et de faire reculer la pauvreté ».

Il fournit des crédits aux pays qui connaissent des difficultés
financiéres.

Le FMI a été fondé officiellement le 27 décembre 1945 a la suite
de la conférence de Bretton Woods. 11 est actuellement dirigé par
Dominique Strauss—Kahn.

Suite aux trois G20, ses moyens ont été substantiellement accrus.
La question de sa gouvernance est posée avec comme objectif de
permettre une implication plus grande des pays émergents dans
les organes de direction.

Fonds communs de
placement (FCP)

Produits financiers qui sont des copropriétés de valeurs
mobiliéres divisées en parts nominatives

Fonds éthiques

Ce sont des fonds d’investissement qui interviennent & partir de
considérations éthiques concernant par exemple le non-travail
des enfants, le respect de l’environnement, le respect de la
législation du travail

Fonds de garantie
des dépdts

Celui-ci a été créé par la loi du 25 juin 1999 sur « 1I’épargne et la
sécurité financiére » : il a pour mission principale d’indemniser
les déposants dans la limite —en principe- de 70.000 euros
lorsque 1’établissement auquel ils ont confi€ leurs avoirs ne peut
plus faire face & ses engagements.

Fonds propres

Ils mesurent la capacité d’une entreprise a3 se développer ou a
faire face aux difficultés.

Fonds de pension

Ce sont des fonds d’épargne qui permettent aux grandes
entreprises de mettre en place des systémes de retraite par
capitalisation.

Fonds souverains

Ce sont des fonds d’investissement gérés par des Etats disposant
d’une épargne abondante résultant notamment des recettes
pétroliéres.
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Forum de Stabilité
Financiére /Conseil
de Stabilité
Financiére

Ce forum a été créé en février 1999 a ’initiative des ministres des
finances et des gouverneurs des banques centrales des pays du
G7.

Ce Forum vise a coordonner les efforts des différents membres
afin de promouvoir la stabilité financiére internationale,
d’améliorer le fonctionnement des marchés et de réduire les
risques systémiques (...).

Lors du dernier G20 (novembre 2009) il a ¢été décidé de conforter
ses missions en matiére de stabilité financiére et d’élargir sa
composition aux pays du G20.

Futures

En frangais : contrats & terme. Il s’agit d’un produit financier qui
permet & un acheteur et & un vendeur de s’engager I’un a acheter,
I’autre & vendre, & une échéance fixée, un instrument financier a
un prix décidé le jour de I’engagement.

Gaz a effet de serre
(émissions de)

Les principaux gaz responsables de l’effet de serre dont les
émissions sont encadrées par le protocole de Kyoto sont: le
dioxyde de carbone (CO2), le méthane (CH4), ’oxyde nitreux
(N20) et les gaz fluorés (HFC, PFC et SF6). Les émissions de ces
six gaz sont pondérées par leurs potentiels de réchauffement
global (PRG) et exprimés en équivalents CO2 pour donner un
total d’émissions en équivalents CO?2.

Hedge funds Fonds d’arbitrage spécialisés dans des investissements 3 haut
risque dont la gestion reléve d’un contrat proposé par le
gestionnaire & l’investisseur avec trés peu d’interférence
réglementaire et qui poursuit un objectif de rentabilité élevé.

H3C Haut Conseil du Commissariat aux Comptes. Il est chargé

notamment :

- d’organiser les contrdles de 1’activité des professionnels

- d’émettre des avis sur les normes d’exercice professionnel

- d’identifier et de promouvoir les bonnes pratiques
professionnelles

- de définir et de superviser les orientations et le cadre des
controles périodiques
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Hypothéque
rechargeable

Formule de crédit introduite dans le droit francais en 2006 :
I’hypothéque rechargeable permet 3 un emprunteur qui a déja
constitué une hypothéque conventionnelle sur un bien immobilier
de recharger celle-ci au fur et & mesure que le crédit immobilier
est remboursé afin de garantir un nouveau crédit.

Inflation

Hausse du niveau général des prix

Intermédiaire
financier

C’est le professionnel auprés de qui les investisseurs doivent
s’adresser pour vendre ou acheter sur le marché financier. Il peut
s’agir d’une banque, d’une entreprise d’investissement, d’un
courtier en ligne.

Intermédiation

Activité essentielle des établissements de crédit: collecte de
I’épargne puis, redistribution des fonds recueillis sous forme de
préts.

ISR :
Investissement
socialement
responsable

L’ISR désigne les placements financiers réalisés en fonction d’un
arbitrage fondé non seulement sur la performance financiére des
valeurs mais aussi sur la prise en compte de critéres sociétaux tel
que le comportement de I’entreprise vis-a-vis de son
environnement économique, social et environnemental.

Krach

Effondrement brutal d’un ou plusieurs marchés financiers
entrainant des comportements de panique susceptibles d’avoir de
graves répercussions sur 1’activit¢é économique dans son
ensemble.

LBO (Leverage

Le LBO représente le rachat d’une entreprise avec effet de levier

Buy Out) et prend la forme du rachat d’une société par un ou plusieurs
fonds d’investissement spécialisés de Private Equity.

Liquidité de Se définit comme la capacité du marché a absorber des ventes

marché d’actifs rapidement et sans baisse significative des prix.
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Management

Aptitude a diriger et 3 résoudre les difficultés en intégrant les
contraintes immédiates sans perdre de vue le long terme.

Marché primaire ;

marché secondaire.

Les marchés boursiers sont de deux sortes :

- le marché primaire ou ont lieu les premiéres cotations en Bourse
(introductions). L’entreprise vend directement ses actions a des
actionnaires : on peut assimiler celui-ci & un marché des actions
neuves

- le marché secondaire ou les actionnaires se revendent les actions
des sociétés : le marché secondaire peut étre assimilé & un marché
d’actions d’occasion.

Mark-to-market
(valorisation a la
juste valeur)

Méthode qui valorise un actif & la valeur de marché (par
opposition & la valorisation au coiit historique qui se référe a la
date d’achat)

Mondialisation Expansion des liens d’interdépendance entre notamment les
nations, les activités économiques et financiéres.
Monolines Assureur spécialisé dans la couverture du risque de crédit.

(réhausseurs de
crédit)

Nationalisation Transfert de la propriété privée a 1’Etat lequel alors nomme les
dirigeants de ’entreprise concernée.
Normes IFRS Normes comptables édictées par I’ASB (International Accouting

Standard Board)

« Pacte de Stabilité
et de croissance »

Ce pacte s’inscrit dans le cadre de la construction de 1’Union
Economique et Monétaire. Il résulte d’une résolution du Conseil
Européen d’Amsterdam du 17 juin 1997. 1l prévoit qu’a moyen
terme les Etats membres s’engagent 3 respecter 1’objectif d’une
position proche de 1‘équilibre budgétaire. Le pacte ouvre la
possibilité pour le Conseil Européen de sanctionner un Etat
membre participant ne prenant pas les mesures nécessaires pour
mettre fin 3 une situation de déficit excessif. ( ...)
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Procyclicité

Variation excessive d’un facteur aux fluctuations du cycle
économique.

Option Droit (pour I’acheteur de I’option) d’acheter (option d’achat) ou
de vendre (option de vente) une quantité d’un produit (le produit
sous-jacent) 3 un prix et & une échéance fixée d’avance, pendant
une période limitée dans le temps.

PER (Price Le PER est le rapport du cours de I’action au bénéfice par action

Earning Ratio) de I’entreprise.

Préteur en dernier
ressort

Roéle attribué aux banques centrales qui peuvent préter de
maniére illimitée aux banques en cas de crise de liquidité.

Private Equity

C’est I’investissement dans les entreprises qui ne sont pas cotées
en bourse.

Les opérateurs de Private Equity sont a la fois des apporteurs en
capitaux propres, des arrangeurs en ingénierie financicre, des
actionnaires impliqués et des conseils aux équipes de direction
des entreprises dans lesquelles ils ont investi.

Privatisation

Vente ou cession par ’Etat & des investisseurs de capitaux privés
de tout ou partie d’une soci¢té publique.

Produit dérivé

C’est un instrument financier spéculatif qui s’appuie sur des
valeurs mobili¢res dites sous-jacentes: on trouve dans cette
catégorie de produits les contrats & terme, options, swaps.

Ratio Cooke

Nom du ratio de solvabilité entré en vigueur en 1988 et dont
I’objectif était de renforcer la solidité et la stabilité du systéme
bancaire international. Il imposait une norme de 8% de fonds
propres en face des risques globaux.

Ratio (nouveau) de
solvabilité

Ce nouveau ratio (entré en vigueur en 2008) s’appuie sur trois
types d’obligations : une exigence minimale en fonds propres (un
ratio de fonds propres / risques de crédit + risques opérationnels
+ risques de marché = - ou supérieur - 3 8% ); une meilleure
surveillance individuelle par le régulateur national ; et des régles
en maticre d’informations publiées.
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Récession Un pays est entré en récession —selon les conventions
habituellement admises - lorsque son PIB a diminué pendant
deux trimestres consécutifs.

Réglementation Elle a pour objet de dire le droit et s’appuie sur des instruments
tels que les lois, réglements et directives européennes.
Elle trouve sa source notamment dans le Parlement.

Régulation Elle a pour objet d’assurer a la fois la protection des
financiére consommateurs et le respect des régles de concurrence en tenant
compte du risque systémique propre a la place stratégique du
secteur financier dans 1’économie.

Le Conseil Economique et Social définit la régulation comme « la
gestion publique d’une activité ou d’un domaine donné visant a
faire prévaloir I’intérét général dans le respect de la pluralité, de
la spécificité et de ’autonomie des acteurs ».

La régulation répond au souci d’assurer un équilibre dans la
gestion de systemes complexes. Elle est le fait des Etats,
d’Institutions internationales ou / et d’Autorités Administratives

Indépendantes.
Réhaussement de C’est une opération financiére par laquelle un établissement
crédit financier spécialisé appelé réhausseur de crédit (ou monoline en
(« monolines ») anglais) apporte sa garantie & un organisme (public ou privé) qui

émet des emprunts sur les marchés financiers.

Return On Equity | Ce taux mesure la rentabilité des capitaux propres (profits /
(ROE) capitaux propres). La mesure habituellement admise (bien que ne
correspondant & aucune norme reconnue) est de 15% (plus pour
les banques et notamment les activités de « banque de marché ») :
un tel objectif —déconnect¢ de 1’économie réelle et de la
croissance globale de 1’économie - est proprement suicidaire et
constitue un facteur d’intensification dans la crise actuelle.

Risque systémique | Risque ou la faillite d’une seule banque peut provoquer, par
contagion, l’effondrement de 1’ensemble du systéme de
financement
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Services bancaires | Services minimum assurés, gratuitement, par un établissement de
de base crédit & un particulier méme si celui-ci est interdit de chéquier
dans le cadre du droit au compte . Ces services sont définis dans le
décret du 17 janvier 2001. Ils comprennent 1’ouverture, la tenue
et la cloture du compte, la délivrance 3 la demande de relevés
d’identité bancaire (RIB), la réalisation des opérations de caisse,
I’envoi mensuel d’un relevé de compte, 1’encaissement des
chéques ou des virements, les dépots ou les retraits d’espéces au
guichet, les paiements par prélévement, la consultation & distance
du solde du compte, une carte de retrait autorisant des retraits
hebdomadaires et deux chéques de banque par mois ou moyens
de paiement équivalents offrant les mémes services.

Voila qui— au niveau de la gratuité - est précisément encadré.

Shareholders En anglais : actionnaires s’emploie habituellement par opposition
a stakeholders : ensemble des « parties prenantes » (actionnaires,
travailleurs, fournisseurs, clients, collectivités territoriales)
concernées par les décisions stratégiques de ’entreprise.

Stock options Ce sont des options sur des titres émis par des sociétés a
destination de leurs personnels, le plus souvent leurs cadres
dirigeants.

Des options d’achat d’actions d’une société a un prix fixé et une
échéance donnée sont proposées & un salarié. A I’échéance de
I’option, si I’action de la société est & la hausse, le salarié peut

exercer ses options et acheter les actions a un cours avantageux.

Subprime Le « subprime » est un crédit accordé a taux ¢élevé, variable dans
le temps et de plus a des clients pas solvables.

Ces crédits ont été accordés aux Etats-Unis par des
intermédiaires non réglementés et sont & 1’origine de la crise
actuelle.

Surendettement Situation dans laquelle une personne se trouve dans
I’impossibilit¢ de faire face & ses charges qu’il s’agisse du
paiement du loyer, de I’électricité ou du remboursement des
préts.

En frangais: « échange » : cela consiste en un échange de flux
Swap financiers (taux d’intérét, dettes, devises ...) @ une échéance fixée
d’avance.
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Taux directeurs de
la BCE

Taux d’intérét fixés par le Conseil des Gouverneurs, qui reflétent
I’orientation de la politique monétaire de la BCE. Il s’agit du
taux appliqué aux opérations principales de refinancement, a la
facilité de prét marginal et & la facilité de dépaot.

Titrisation

La titrisation est une technique d’ingénierie financiére qui
consiste a transformer les créances détenues par des
établissements de crédit, des sociétés financicres, des compagnies
d’assurance ou des sociétés commerciales en titres négociables via
la création d’une structure ad hoc: Je Special Purpose Vehicule
(SPV) ou Fonds commun de créances (FCC).

La titrisation (technique & la source d’une bonne part des
difficultés actuelles) se caractérise par: 1’assemblage d’un
portefeuille d’actifs ; la déconnexion entre le risque de crédit du
portefeuille et celui de I'initiateur du montage (via les SPV) et le
découpage en plusieurs tranches de 1’émission de titres adossés a
ce portefeuille. Le risque dés lors devient trés difficilement
identifiable.

TRACFIN

« Traitement du renseignement et action contre les circuits
financiers clandestins » (lois de juillet 90 ; janvier 93 ; mai 96 ;
juillet 98; mai 2001): TRACFIN est une structure de
surveillance des flux financiers clandestins (soupgonnés d’étre li€s
aux trafics de stupéfiants, au terrorisme, a la prostitution, a la
traite des étres humains)

Transparence
Internationale
France (section
frangaise de
transparency
international)

Principale organisation de la société civile qui se consacre a la
lutte contre la corruption

Vente a découvert

2 2

Opération financiére qui consiste & vendre sur un marché a
terme un titre que ’on ne posséde pas, en espérant le racheter
plus tard & un cours moins éleveé.
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Zone euro

(au 1% janvier
2009)

Il s’agit de 16 pays membres de I’'U.E. ayant adopté I’euro comme
monnaie unique : Allemagne, Autriche, Belgique, Chypre (partie
grecque), Espagne, Finlande, France, Gréce, Irlande, Italie,
Luxembourg, Malte, Pays-Bas, Portugal, Slovénie et la Slovaquie
(depuis le 1¥ janvier 2009) y compris les départements d’outre —
mer, les territoires et les iles qui font partie de ces pays ou y sont
associés.

L’euro est également utilis¢é dans les pays suivants: Monaco,
Saint-Marin et la Cité du Vatican qui ont fait de 1’euro leur
monnaie nationale en vertu d’un accord formel conclu avec la
Communauté Européenne.

Andorre, le Monténégro et le Kosovo utilisent également 1’euro
mais il n’existe aucune convention monétaire entre ces pays et
I’'UE.

Sources utiles . sites du : FMI — BRI — MINEF - AMF — Commussion Bancaire — Banque de France —
BCE — Fonds de Garantie des dépdts — Comuté Consultatif du Secteur Financier — Institut pour
I’Education Financiéere du Public- FBF — FFSA- « Que sais-je 7 » : « Les 100 mots de la finance » (B.
Jacquillat) — « Le roman vrai de la crise financiere » (Pastré — Sylvestre)- « Wikipédia »- Conseil
Economique et Social — Rapports du CAE — Numéro Hors série d’Alternatives Economiques. ..
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